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V ekonomice pribyva varovnych signald.
Pro ekonomickou krizi ale neni bezprostredni
divod

Ze zahranici prichazeji varovné signaly a stale castéji se mluvi o ekonomické krizi.
Zadna z dosud znamych hrozeb vsak nema silu ji vyvolat. Podle mezinarodni
poradenské spolecnosti BDO je navic Ceské hospodarstvi v dobré kondici. Nyni se
potykame s cyklickym zpomalenim tempa rastu. Nejcastéji zmifované hrozby, jako je
nestabilita italského bankovniho sektoru, Gtlum automobilového primyslu, divoky
brexit ¢i pokles ekonomického ristu v Némecku, jsou precenovany a sami o sobé
Ceskou ekonomiku do krize neprivedou. Co ale mlZe recesi priblizit, je efekt tak
zvaného sebenapliiujiciho se proroctvi. Cim vice se firmy a investoFi budou pFipravovat
na krizi, tim ji sami zpUsobi.

Varovné signaly ze zahranici

Na malou otevrenou ekonomiku ceského typu ma vliv vyvoj v zahranici. Prestoze ve
svété posledni dobou pozorujeme pribyvajici signaly globalné se zhorsujici ekonomické
situace, nejsou natolik vazné, aby zpUsobily ekonomickou krizi. ,,Na ekonomiku prakticky
celého svéta, Ceskou republiku nevyjimaje, md vliv nejasnd situace okolo americko-¢&inské
obchodni vdlky. Ta v loniském prispéla k nejpomalejsimu ristu cCinské ekonomiky za
poslednich 28 let. Tento vyvoj se silné promitnul do sniZeni ristu v Némecku. Cina je totiZ
pro naseho zdpadniho souseda hospoddrsky stejné vyznamnd, jako Némecko pro nds,“
shrnuje klicové déni ve svétové ekonomice Petr Kymlicka, partner poradenské spolecnosti
BDO. Pravé zpomaleni ristu hospodarstvi v Némecku, kam od nas v lofiském roce zamifilo
témér 40 % z celkového objemu vyvozu do Evropské unie, je klicovym faktorem
ovliviujicim zpomaleni v tuzemsku.

Ceské hospodafstvi stale v dobré kondici

Ackoli externi vlivy zplsobuji zpomaleni tempa ristu, ceské hospodarstvi je jinak zdravé a
pro krizi neni ekonomicky divod. Postupné zvolhovani ekonomického ristu proto neni
divodem k obavam. ,,Ochlazovdni ekonomiky md ten negativni efekt, Ze manaZeri své
podniky na zpomaleni tempa rdstu a s nim souvisejici ubytek zakdzek pfipravuji, a tim
paradoxné mohou krizi spise pribliZit,“ uvadi Kymlicka momentalni trend, navzdory
pozitivnim makroekonomickym ukazatelim, kdy se inflace pohybuje na udrovni cile
centralni banky, nezaméstnanost se stale drzi rekordné nizko a bez ustani dochazi
k navysovani mezd, které podnécuje spotrebu domacnosti. RUst opét zaznamenal také
pramysl, jenz je patefi tuzemské ekonomiky. Prestoze se o pozitivni vysledek zaslouZzila
predevsim vyroba elektrickych zarizeni spolu se strojirenstvim, propad se podarilo zmirnit
také automobilovému prumyslu. Pravé v ném jsou nejvice citit pripravy na hospodarskou
korekci. ,,Zhruba 70 % spoleCnosti provazanych s automobilovym sektorem zacina
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zpomaleni citit. Bylo by nesprdavné to povaZovat za predikci krize, mnohem vice tento
vyvoj souvisi s neddvnou zménou emisnich norem. SniZeni zakdzek se dd ocekdvat
s urcitym odstupem, jelikoZ stdvajici objemy jsou dané platnymi kontrakty. Omezeni tzv.
odvoldvek tak bude mit efekt nejdrive od roku 2020,“ vysvétluje Kymlicka, jehoz
spolec¢nost BDO ma mezi klienty mnoho firem z primyslového odvétvi.

Prichod ekonomického propadu privolavame sami svym chovanim

| kdyz je prizpUsobeni se zménam v globalnim hospodarstvi na misté, prehnana opatrnost
prerlstajici az v nedivéru se nemusi vyplatit. ,,Vyraznéji sniZzend divéra v kondici ¢eského
hospoddrstvi se muZe negativné promitnout do spotfeby a investic, coZ zvyrazni zpomaleni
tempa ridstu ekonomiky,“ poukazuje Kymlicka na mezirocni pokles indikatoru
ekonomického sentimentu o 2,7 bodu. Opatrnost je citit také u investorl pulsobicich
v oblasti fuzi a akvizic. Dochazi k vyznamnému snizeni multiplikatord EBITDA, jeZz uréuji
vysledné ceny uzavrenych transakci. ,,V oblasti fuzi a akvizic je dlouhodobé oblibeny
segment zdravotnictvi, ktery nepodléhd cyklickym vlivam. V oblasti prumyslu vsak je
sniZeni apetitu investortu zretelné; zatimco loni byly béiné Sesti aZ sedmitindsobky
EBITDA, momentdlné sledujeme, Ze se ceny pohybuji spise na urovni pétiindsobku,“ uvadi
priklad ze svéta investort Petr Kymlicka a dodava, Zze zdrzenlivéjsi v pridélovani pujéek
jsou také banky. , Ve srovndni s predeslymi lety je citit vétsi opatrnost také ze strany
bank, a to nejen pfi financovdni bézného provozu, ale jesté vice pri financovdni akvizic.
Také firmy se jiZ nepousti do investic s takovym nadsenim a zacinaji drZet vice penéz pro
pripad krize.“

Ekonomicky Sok jako v roce 2007 je nepravdépodobny

Jednou z ¢asto jmenovanych hrozeb, ktera mlze spustit ekonomicky pokles na kontinentu,
je vystoupeni Spojeného kralovstvi z Evropské unie bez dohody. ,,Obavy miZe vzbuzovat
pouze divoky brexit. | ten bude mit vliv pouze na exportéry, jejichZ prostrednictvim bude
vliv na ndrodni ekonomiku pramaly,“ komentuje omezeny vliv exportu na tvorbu HDP
Kymlicka a dodava, Ze pouze na urcité segmenty exportu maji vliv neshody mezi USA a
Cinou. Za dalsi slabé misto je obecné povaZovan bankovni sektor, z néhoz vzeel
ekonomicky propad pred deseti lety. Pri srovnani s tehdejsim stavem jsou dnes banky
v lepsi kondici. Vyjimkou jsou italské bankovni domy, ty vsak nemaji silu ohrozit
ekonomiku globalné, jako tomu bylo v pripadé financni krize vzniklé ve Spojenych statech.
Momentalné tak signaly pro podobny Sok, jaky zpusobil globalni krizi v roce 2008,
neexistuji. Soucasna situace, kdy z bézného cyklického zpomaleni vyhlizime krizi jako pred
10 lety, je z vyznamné casti psychologicka.

Sit' BDO poskytuje sluzby v oblasti auditu, Ucetnictvi, dani, financniho poradenstvi a znaleckych sluzeb v oboru ekonomika. Celosvétové BDO
tvofi jednu z nejvétsich siti auditorskych a poradenskych spolecnosti. Zaméstnava vice jak 80 tisic odbornik( a pusobi ve 162 zemich. Diky své
globalni plisobnosti zajistuji spolecnosti BDO pristup k odbornik(im dle potfeb klientd a lokalité jejich podnikatelskych aktivit. Na Ceském trhu
BDO pusobi od roku 1991. Se svymi vice jak 300 zaméstnanci a dlouholetou praxi se Fadi k pfednim spolecnostem s timto zaméfenim v Ceské
republice. Zastoupena je zde spole¢nostmi BDO Audit, BDO Tax, BDO Ucetnictvi, BDO Appraisal services, BDO IT, BDO Advisory a ctyfmi
regionalnimi spolec¢nostmi. Jednotliva odborna pracovisté poskytuji své sluzby kromé Prahy hned v nékolika krajskych kancelarich.

Spole¢nosti skupiny BDO plsobici v Ceské republice jsou zfizeny v souladu s ¢eskymi pravnimi predpisy, jsou ¢lenem BDO International Limited
(spolecnosti s ru¢enim omezenym registrované ve Velké Britanii) a jsou soucasti mezinarodni sité nezavislych clenskych firem BDO.

BDO je obchodni znacka sité BDO a kazdé clenské firmy.



TISKOVA ZPRAVA

Kontakt pro média:

Ondrej Hubatka
ondrej.hubatka@dark-side.cz
+420 608 481 702

Sit' BDO poskytuje sluzby v oblasti auditu, Ucetnictvi, dani, financniho poradenstvi a znaleckych sluzeb v oboru ekonomika. Celosvétové BDO
tvofi jednu z nejvétsich siti auditorskych a poradenskych spolecnosti. Zaméstnava vice jak 80 tisic odbornik( a pusobi ve 162 zemich. Diky své
globalni plisobnosti zajistuji spolecnosti BDO pristup k odbornik(im dle potfeb klientd a lokalité jejich podnikatelskych aktivit. Na Ceském trhu
BDO pusobi od roku 1991. Se svymi vice jak 300 zaméstnanci a dlouholetou praxi se Fadi k pfednim spolecnostem s timto zaméfenim v Ceské
republice. Zastoupena je zde spole¢nostmi BDO Audit, BDO Tax, BDO Ucetnictvi, BDO Appraisal services, BDO IT, BDO Advisory a ctyfmi
regionalnimi spolec¢nostmi. Jednotliva odborna pracovisté poskytuji své sluzby kromé Prahy hned v nékolika krajskych kancelarich.

Spole¢nosti skupiny BDO plsobici v Ceské republice jsou zfizeny v souladu s ¢eskymi pravnimi predpisy, jsou ¢lenem BDO International Limited
(spolecnosti s ru¢enim omezenym registrované ve Velké Britanii) a jsou soucasti mezinarodni sité nezavislych clenskych firem BDO.

BDO je obchodni znacka sité BDO a kazdé clenské firmy.


mailto:ondrej.hubatka@dark-side.cz

