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Do oblasti fuzi a akvizic se promita obava z
ekonomické krize. Nasobky EBITDA jsou nizsi az
o pétinu

V odvétvi fuzi a akvizic je kvlli o¢ekavani ekonomické krize zfejma opatrnost. Podle
odbornikii z poradenské spolecnosti BDO se promita do niZsich multiplikator(, které se
vyuzivaji pri tvorbé cen sjednanych transakci. Nasobky zisku pred zapoctenim uroki,
dani a odpist (ukazatel EBITDA) jsou nizsi az o 20 %. V poslednich letech je dlouhodobé
nejoblibenéjsi segment zdravotnictvi a socialnich sluZeb, kvuli rozvoji robotizace a
automatizace se investori nyni zacinaji vice zamérovat také na obchody v primyslovém
odvétvi. Opatrnost je pri akvizicich citit také u bank, jez se podileji na jejich
financovani. Protoze indikatort svédcicich o budoucim ekonomickém poklesu pribyva,
investori své financni prostredky Setri s umyslem kupovat vyhodnéji az krize uderi.

Pri tvorbé cen transakci na poli fuzi a akvizic (neboli M&A) zacdina byt citit opatrnost.
Vyplyva to z chovani manazer( a ekonom(, ktefi pocitaji s moznym prichodem recese. ,,Do
vypoCtu multiplikdtord, kterymi se pri fuzich a akvizicich ndsobi hodnota EBITDA, je
promitan vliv olekdvané hospoddrské recese. Tyto multiplikdtory jsou ve srovndni s
loriskem niZsi aZ o pétinu,“ rika Petr Kymlicka z poradenské spolecnosti BDO, ktera se
specializuje na flze a akvizice stfednich podnik( a v lonském roce zrealizovala na 20
obchodnich operaci.

Nejatraktivnéjsi je stale segment zdravotnictvi

Nejvyssich hodnot multiplikator( jiz delsi dobu dosahuji obchody v segmentu zdravotnictvi.
Jednou z hlavnich pricin je fakt, Ze se jedna o odvétvi nepodléhajici prilis cyklickym
vlivim. ,,Jedndni o fuzich a akvizicich ve zdravotnictvi probihaji v letosnim roce se stejnou
intenzitou jako loni. Nicméné jsme svédky vyjedndvdni o transakcich, pri nichZ jsou
vyrazné nizsi multiplikdtory EBITDA. Ty se v poslednich letech vyrazného ekonomického
rastu standardné pohybovaly na urovni dvandctindsobku a nyni se zpravidla drZi pod
hranici desetindsobku, “ upozornuje Kymlicka.

Potencial pramyslu a opatrnost bank

Zajem investord se v poslednich mésicich staci k primyslu, a to navzdory jeho silné
zavislosti pravé na ekonomickych cyklech. Spolecnosti aktivni na poli M&A lakaji predevsim
podniky zavadéjici prvky ctvrté pramyslové revoluce. ,,Zaznamendvdme, Ze nejvice
poptdvanym oborem se stdvd prumysl, ktery je stdle vice ovliviovdn automatizaci a
robotizaci. Investori citi moZznost kompenzace lidské prdce a diky tomu budouci vyrazné
uspory na mzdovych ndkladech,“ odhaluje rozvijejici se trend na trhu flzi a akvizic
Kymlicka. Ani pri jednanich o obchodech v tomto odvétvi se nevytraci vsudypritomna
opatrnost, a to zejména na strané bank, které se podileji na jejich financovani. ,,Banky
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jsou opatrnéjsi pri financovdni béZného provozu spolecnosti, jesté vice vsak u akvizic,“
uzavira Petr Kymlicka s tim, Ze nékteri investori docasné prerusili své aktivity a pripravuji
si financni prostredky az na chvili, kdy ekonomicka krize propukne.
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